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Brief an die Aktionare

Usingen, 20. April 2003
Sehr geehrte Aktionare,

mit dem vorliegenden Geschaftsbericht informieren wir Sie umfassend Uber die Entwicklung
unseres Unternehmens im Jahr 2002.

Wie Sie bereits der nachfolgenden Zusammenstellung wichtiger Kennziffern in der
Mehrjahresubersicht entnehmen kénnen, ist die SCI AG im Berichtsjahr deutlich gewachsen.
Hierbei ist weniger der sehr stark gestiegene Umsatz ausschlaggebend, der im Wesentlichen
die Anpassung unser Geschaftsaktivitaten an die Volatilitat der Borsen widerspiegelt, als die
Verbesserung des Ergebnisses und des Cash-Flows.

Besonderes Kennzeichen unseres Wachstums ist jedoch die Zunahme des eingereichten
Volumens, aus welchem wir im Rahmen von Spruchstellenverfahren eine (steuerfreie)
Nachbesserung der erhaltenen Abfindung erwarten. Wir konzentrieren uns hierbei
uberwiegend auf Unternehmen, bei denen die geleistete Barabfindung in besonders krassem
MiRververhaltnis zum Unternehmenswert steht. In diesen Fallen nehmen wir teilweise selbst
als Klager am Spruchstellenverfahren teil und arbeiten zielgerichtet auf die Festsetzung einer
héheren Abfindung hin. Fir anwaltliche Beratung in den Fallen, wo dies kinftig nétig werden
konnte, haben wir Ruckstellungen gebildet, die das Ergebnis gemindert haben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, eine Dividende von 20 ct je
Aktie auszuschutten. Mit diesem Betrag wirde etwa ein Viertel des fir Ausschittungen zur
Verfligung stehenden Bilanzgewinnes an die Aktionare verteilt. Nicht ohne Stolz kénnen wir
damit zeigen, dass wir bereits im zweiten vollen Geschéaftsjahr dividendenfahig sind.

Um die vor uns liegenden Chancen — wir denken hierbei an die Vielzahl von Squeeze-Outs
in der gerade beginnenden Hauptversammlungssaison 2003 — nutzen zu kénnen, planen wir
eine weitere Kapitalerhéhung. Der Ausgabepreis soll fur die bisherigen Aktionare attraktiv
sein, gleichzeitig hoffen wir unseren Aktionarskreis erneut erweitern zu kénnen.

Auch mit einer dann héheren Kapital- und breiteren Aktionarsbasis werden wir besonderes
Augenmerk darauf legen, unsere hohe Flexibilitdt zu wahren, um sich bietende Chancen an
den Aktienmarkten jederzeit nutzen zu kdnnen. Diese Strategie sichert unser
Gewinnpotential im laufenden Geschaft und eréffnet uns alle Optionen, an Nachbesserungen
in Spruchstellenverfahren tGberproportional zu profitieren.

Oliver Wiederhold
Vorstand

Kontakt: SCI AG
Weilburger Str. 6
61250 Usingen

Tel: 06081-688050
Fax: 06081-688051
Internet: www.sci-ag.de

Email: info@sci-ag.de



Kurziibersicht fiir das Geschaftsjahr 2002

Gesamtleistung

Rohergebnis

Zins- und Dividendeneinnahmen
Ergebnis vor Steuern (EBT)

Cash-Flow aus laufender Geschéftstitigkeit

Bilanzgewinn
Eigenkapital

Eingereichtes Volumen

Summe eingereichtes Volumen der noch
laufenden Spruchstellenverfahren

erhaltene Nachbesserung aus
abgeschlossenen Verfahren

Dividendenvorschlag pro Aktie

2002
EUR

3.858.456,88

82.044,02

20.554,13

28.974,03

65.579,94

21.927,35

305.431,43

363.224,35

378.850,35

0,00

0,20

+1.457,8%

+170,3%

+161,9%

+103,3%

+119,3%

+159,7%

+78,4%

+2.224,5%

+2.324,5%

2001
EUR

247.692,09

30.348,39

7.848,52

14.251,70

28.606,23

8.444,68

171.239,14

15.626,00

15.626,00

0,00

0,00



Lagebericht fuir das Geschaftsjahr 2002

Mit einem gesteigerten Ergebnis und einer wiederum hoheren Eigenkapitalrendite vor
Steuern als im Vorjahr blickt die SCI AG auf ein aulterordentlich erfolgreiches Geschaftsjahr
2002 zurick. Dabei war das Borsenumfeld alles andere als positiv: Der deutsche
Aktienmarkt verzeichnete sein drittes Verlustjahr in Folge, wobei sich der Abwartstrend des
Vorjahres noch beschleunigte, ohne dass exogene Einflisse, wie die Ereignisse nach dem
11. September des Vorjahres, dafiir verantwortlich zu machen waren. Vielmehr hat sich im
Markt die Erkenntnis durchgesetzt, dass Deutschland das Schlusslicht der wirtschaftlichen
Entwicklung in Europa bildet und die Politik wenig Impulse fiir eine kurzfristige Anderung
dieses Bildes gibt.

Konsequenterweise verlor der Deutsche Aktienmarkt - gemessen am DAX - nicht nur in
absoluten Zahlen knapp 44 Prozent, sondern lag auch im Vergleich der Weltbdrsen mit
einem Verlust auf Dollar-Basis von 34 Prozent am unteren Ende, unterboten nur noch durch
die Krisenmarkte Brasilien (minus 47 Prozent) und Argentinien (minus 53 Prozent). Gewinner
unter den Weltbérsen war Osteuropa, wo insbesondere Russland (plus 37 Prozent),
Tschechien (plus 34 Prozent) und Ungarn (plus 32 Prozent) eine positive Performance
vorzuweisen hatten.

Mit dieser Entwicklung lag die Mehrheit der Analysten mit ihren Prognosen fur das Jahr 2002
weit daneben: Nach zwei verlustreichen Jahren war eine deutliche Erholung des deutschen
Aktienmarktes vorhergesagt worden.

Unter den deutschen Indices schnitten der MDAX mit einem Minus von 30 Prozent und der
SDAX mit einem Minus von 28 Prozent im Vergleich zum DAX, insbesondere aber zum
NEMAX 50 und NEMAX All Share, die 69 bzw. 63 Prozent verloren, noch mit
vergleichsweise geringen Verlusten ab. Somit war unsere Strategie, in Mid- und Small-Caps
insbesondere solche mit Abfindungsphantasie zu investieren, auch im Jahr 2002 ein
sinnvoller Ansatz. Ein mit solchen Aktien bestlicktes Portfolio hatte auch im Jahr 2002
tendenziell geringere Verluste erwirtschaftet als ein Investment in marktbreite Werte oder in
den Technologiesektor.

Durch gezielte Auswahl unserer Investments und aktives Handeln konnten wir jedoch nicht
nur die fur uns relevanten Indices hinter uns lassen und uns wiederum nachhaltig vom
Gesamtmarkt abkoppeln, sondern auch ein positives Ergebnis und dadurch einen realen
Wertzuwachs fur unsere Aktionare erzielen.

Die SCI konnte ihren Jahresiiberschuss um 42 Prozent auf 14.192 TEUR steigern. Die
Rendite auf das durchschnittlich zur Verfugung stehende Eigenkapital nach Eintragung im
Handelsregister konnte ebenfalls verbessert werden, und zwar von 15,4 % auf 16,6 % vor
Steuern.

Der Bilanzgewinn stieg von 8.444,68 EUR auf 21.927,35 EUR. Vorstand und Aufsichtsrat
schlagen der Hauptversammlung vor, eine Dividende von 20 cent je Aktie auszuschitten;
dabei sind die Aktien aus der Kapitalerhohung 2002 voll gewinnanteilberechtigt.

Dieses auch flir unsere Aktionare erfreuliche Ergebnis wurde in der Fortsetzung unserer
bereits im Jahr 2001 erfolgreich praktizierten Strategie erzielt: Neben unseren mittel- und
langfristigen Investments in unterbewertete Neben- und Spezialwerte waren wir auch im
Trading- und Arbitragebereich aktiv. In dem Wissen, dass klassische buy-and-hold-
Strategien in lang anhaltenden Baissephasen quasi zwangslaufig zu Verlusten flhren,
gleichzeitig aber volatile Markte erhebliche Chancen bieten, haben wir im Jahr 2002 den
Tradingbereich erheblich verstarkt, was sich in deutlich hdheren Umsatzen niederschlagt.
Unter Beachtung einer strikten Risikokontrolle haben wir die hohe Volatilitat durch
kurzfristige Geschafte auf der long- und short-Seite ausgenutzt und hierbei einen
erfreulichen Ergebnisbeitrag erzielt.

Auch im Bereich Nebenwerte mit Abfindungsphantasie waren wir im Berichtsjahr erfolgreich.
Dabei legten wir den Schwerpunkt auf solche Gesellschaften, bei denen eine Ubernahme



bereits konkret absehbar war und die Barabfindung nach unserer Recherche den Bérsenkurs
deutlich Ubersteigen wirde. Insbesondere mit Aktien der Gilde Brauerei konnten wir auf
diese Weise ein gutes Ergebnis erzielen.

Wie im vorjahrigen Geschaftsbericht erwartet, wurde von einer Vielzahl von Unternehmen
aus unserem Portfolio gleich im ersten Jahr nach Inkrafttreten der Squeeze-Out-Regelung im
Aktiengesetz von der Mdglichkeit des Ausschlusses der Minderheitsaktionare Gebrauch
gemacht. Insgesamt 15 verschiedene Werte haben wir im Berichtsjahr im Rahmen von
Squeeze-Outs oder Unternehmensvertragen dem jeweiligen Hauptaktionar angedient. Das
eingereichte Volumen lag zum Jahresende bei Uber 360 TEUR. Dies Ubersteigt bereits unser
Eigenkapital zum 31.12.02. Aus diesem eingereichten Volumen erwarten wir innerhalb der
nachsten rund funf Jahre bedeutende Zuflisse aus Nachbesserungen im
Spruchstellenverfahren. Dabei ist bereits jetzt absehbar, dass im Hinblick auf die
Neuordnung des Spruchstellenverfahrens die durchschnittliche Verfahrensdauer deutlich
zurickgehen wird. An den Spruchstellenverfahren bei der MHM Mode Holding, Victoria
Versicherung, Michael Weinig AG, ConSors Discount Broker, Kraftibertragungswerke
Rheinfelden und Dachziegelwerke Idunahall (jeweils Squeeze-Out) sowie BHF-Bank
(Beherrschungs- und Ergebnisabflihrungsvertrag) hat die SCI AG eigene Antrage auf
gerichtliche Uberpriifung der Angemessenheit der Barabfindung gestellt. Fiir die Kosten von
zwei Verfahren haben wir Rickstellungen gebildet, da auch nach der Neuordnung des
Spruchstellenverfahrens unter bestimmten Voraussetzungen die Kosten des Verfahrens
(teilweise) den Klagern auferlegt werden kénnen.

Ein bedeutender Schritt fir die SCI AG im Berichtsjahr war die von der Hauptversammlung
am 19. Juni 2002 beschlossene Kapitalerhhung um 100 TEUR auf 255 TEUR zu einem
Preis von 12 EUR je Aktie im rechnerischen Nennwert von 10 EUR. Die Kapitalerhéhung
wurde in voller Héhe gezeichnet und durchgefuhrt und fihrte neben der weiteren Starkung
unserer Eigenkapitalbasis auch zu einer erfreulichen Erweiterung unseres Aktionarskreises.

Im laufenden Geschéaftsjahr haben wir unsere bisher erfolgreiche Strategie unverandert
fortgesetzt. Neben unseren Investments in fundamental glinstig bewertete Neben- und
Spezialwerte nutzen wir die weiterhin hohe Volatilitat flr kurzfristiges Trading und Arbitrage-
Geschafte. Im Januar 2003 waren wir an einem aulergerichtlichen Vergleich mit der EnBW
als Hauptaktionar der Kraftibertragungswerke Rheinfelden AG beteiligt, durch den die
vorgesehene Barabfindung im Rahmen des zwischenzeitlich durchgefiihrten Squeeze-Out
wirtschaftlich um mehr als 5 Prozent verbessert wurde.

Fir ein Unternehmen aus unserem Portfolio wurde der Squeeze-Out im Januar 2003
umgesetzt, bei funf weiteren Unternehmen wurde ein Squeeze-Out bereits beschlossen,
wegen anhangiger Klagen jedoch noch nicht umgesetzt. Fir drei weitere Unternehmen aus
unserem Portfolio wurde die Tagesordnung mit einem Squeeze-Out-Beschluss bereits
veroffentlicht. Bei weiteren Positionen ist ein Squeeze-Out zu fiir uns glinstigen Konditionen
sehr wahrscheinlich. Somit werden wir auch im laufenden Geschéftsjahr das eingereichte
Volumen deutlich steigern, aus dem in der Zukunft Ertrdge aus Nachbesserungen in
Spruchstellenverfahren zu erwarten sind.

Wir streben an, auch im laufenden Geschaftsjahr unabhangig von der
Gesamtmarktentwicklung ein positives Ergebnis zu erwirtschaften. Die Erreichung dieses
Zieles wird auch davon abhangen, fur welche Werte aus unserem Portfolio der Squeeze-Out
beschlossen und umgesetzt wird. Eine endlich wieder positivere Grundtendenz am
deutschen Aktienmarkt sowie eine weiterhin hohe Volatilitit waren unserer
Geschaftsentwicklung grundsatzlich zutraglich.

Usingen, im Marz 2003

Der Vorstand



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéftsjahr 2002 zu drei formellen Sitzung getroffen und die
ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Darliber hinaus
erfolgte eine laufende beratende Begleitung und Uberwachung der Geschéftsfiihrung. Der
Vorstand berichtete umfassend Uber grundsatzliche Fragen der Geschaftspolitik, die
wirtschaftliche Lage und Entwicklung der Gesellschaft, den Gang der laufenden Geschéfte
sowie bedeutsame einzelne Geschéafte und MalRnahmen.

Gemaly Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Juni 2002 wurde Jakob & Lober
Steuerberater Wirtschaftsprifer in 34225 Baunatal zum Abschlussprifer bestimmt. Der
Vorstand hat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften den Jahresabschluss fur das
Geschaftsjahr 2002 erstellt. Dieser wurde vom Abschlussprifer mit Datum vom 14. April
2003 geprift. Es ergaben sich keine Beanstandungen. Der uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk wurde erteilt.

Vom Prifungsbericht des Abschlussprifers hat der Aufsichtsrat zustimmend Kenntnis
genommen. Nach dem anschlieRenden Ergebnis der eigenen Prufung des Aufsichtsrats sind
gegen den Jahresabschluss keine Einwendungen zu erheben. Den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss hat der Aufsichtsrat gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit
festgestellt. Dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands schlief3t sich der Aufsichtsrat
nach Prufung an.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fir die stets vertrauensvolle Zusammenarbeit und die
geleistete Arbeit.

Usingen, im Mai 2003

Der Aufsichtsrat

Wilhelm Nachtigall

(Vorsitzender)



SCI AG

Bilanz
zum 31. Dezember 2002

AKTIVA
31.12.2002 31.12.2001
EUR EUR
A. Anlagevermogen
I. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 502,00 0,00
502,00 0,00
II. Finanzanlagen
1. Wertpapiere des Anlagevermdgens 95.095,61 0,00
95.095,61 0,00
95.597,61 0,00
B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 42.251,60 0,00
2. Sonstige Vermobgensgegenstande 3.870,60 3.074,84
- 4812220 3.074,84
Il. Wertpapiere

1. Sonstige Wertpapiere 139.513,89 169.518,61

139.513,89 169.518,61

lll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 91.058,40 11.941,57

276.694,49 184.535,02

372.292,10 184.535,02



A. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

SCI AG

Bilanz

zum 31. Dezember 2002

PASSIVA

Bedingtes Kapital EUR 50.000,00 (EUR 25.000,00)

Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Ricklage

Bilanzgewinn

B. Riickstellungen

Steuerrtickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR

2.500,00 (EUR 2.500,00)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR

36.505,59 (EUR 0,00)

Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR

52,08 (EUR 732,88)

31.12.2002 31.12.2001
EUR EUR

255.000,00 155.000,00

27.350,00 7.350,00

1.154,08 444,46

21.927,35 8.444,68

305.431,43 171.239,14

9.803,00 4.263,00

18.000,00 5.800,00

27.803,00 10.063,00

2.500,00 2.500,00

36.505,59 0,00

52,08 732,88

39.057,67 3.232,88

372.292,10 184.535,02



SCI AG

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2002

1. Umsatzerlose aus Wertpapierveraul3erungen

2. Sonstige betriebliche Ertrage
Gesamtleistung

3. Wertpapieraufwand

a) Aufwendungen fir Wertpapiere

Rohergebnis

4. Abschreibungen auf Sachanlagen

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebsergebnis

6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Finanzergebnis

9. Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstatigkeit

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
11. Jahresiiberschuss

12. Gewinnvortrag (i.V. Verlustvortrag)

13. Einstellung in Gewinnriicklagen

18. Bilanzgewinn

2002 2001
EUR EUR
3.853.058,62 247.692,00
5.398,26 0,09
3.858.456,88 247.692,09
-3.776.412,86 -217.343,70
-3.776.412,86
82.044,02 30.348,39
-100,59 0,00
-32.753,90 -13.154,33
49.189,53 17.194,06
20.786,82 7.943,45
-40.769,63 -10.790,88
-232,69 -94,93
-20.215,50 -2.942,36
28.974,03 14.251,70
-14.781,74 -4.263,00
14.192,29 9.988,70
8.444,68 -1.099,56
-709,62 -444.,46
21.927,35 8.444,68



Anlagenspiegel zum 31.12.2002
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Anhang zum Jahresabschluss der SCI AG
fur das Geschaftsjahr 2002

. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss und zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31.12.2002 wurde wie im Vorjahr nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt. Dabei wurden die Bilanzierungsgrundsatze des
Aktiengesetzes beachtet. Die gréRenabhangigen Erleichterungen bei der Aufstellung des
Anhangs nach § 288 HGB wurden in Anspruch genommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2002 ist
nach dem Gesamtkostenverfahren des § 275 Abs. 2 HGB gegliedert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Vorschriften und Wahilrechte zur Bewertung wurden unverandert zum Vorjahr
angewandt.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um
planmafRige Abschreibungen angesetzt, die nach der linearen Methode ermittelt werden. Von
der Vereinfachungsregel, nach der fiur Zugadnge im ersten Halbjahr die volle
Jahresabschreibung, fur die Zugange im zweiten Halbjahr die halbe Jahresabschreibung
angesetzt wird, wurde Gebrauch gemacht.

Im Geschaftsjahr erfolgte eine Umgliederung von Wertpapieren aus dem Umlaufvermégen in
das Finanzanlagevermogen. Die Bewertung erfolgte zu Anschaffungskosten bzw. mit dem
niedrigeren Wert/Borsenkurs am Abschlussstichtag. Neben Zuschreibungen wurden
Abschreibungen auf den niedrigeren Wert/Boérsenkurs am Abschlussstichtag vorgenommen.

Die Bewertung der Wertpapiere des Umlaufvermogens erfolgte zu Anschaffungskosten bzw.
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert/Borsenkurs am Bilanzstichtag. Neben
Zuschreibungen wurden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
Borsenkurs am Abschlussstichtag vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt.

Die Steuer- und sonstigen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihren Rickzahlungsbetragen angesetzt.

Griindung und Firma

Die SCI AG wurde unter der Firmierung CAPAG Verwaltungs AG am 28. Juli 2000
gegrindet.



Die Eintragung in das Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg erfolgte am 22. November
2000 unter der Nummer HRB 77901.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 1. Februar 2001 wurde die Firma in SCI AG
geandert und der Sitz nach Usingen verlegt. Die Eintragung in das Handelsregister des
Amtsgerichtes Usingen erfolgte am 13. August 2001 unter HRB 2482.

Aufgrund der zum 1.1.2002 erfolgten Zentralisierung des Handelsregisters und der in diesem
Zusammenhang erfolgten Zuordnung des Amtsgerichtes Usingen zum Amtsgericht Bad
Homburg v.d.H. wird die Gesellschaft seit 1.1.2002 unter HRB 8761 beim Amtsgericht Bad
Homburg v.d.H. gefiihrt.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Verwaltung und Veraufierung von
Vermogensgegenstadnden aller Art, insbesondere von Beteiligungen an anderen
Unternehmen. Geschéafte, die einer besonderen behdrdlichen oder gerichtlichen
Genehmigung bediirfen sind ausgeschlossen. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte
vorzunehmen, die geeignet erscheinen, den Geschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu
fordern. Sie darf insbesondere auch Unternehmen mit gleichem oder &ahnlichem
Geschaftszweck grinden sowie Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten. Sie
kann ihren Betrieb ganz oder teilweise verauf3ern oder auf andere Unternehmen Ubertragen.

Sitz der Gesellschaft und Geschaftsjahr

Sitz der Gesellschaft ist Usingen.
Das Geschéaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Il Erlauterungen zur Bilanz

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrug zum 1. Januar 2002 EUR 155.000, eingeteilt in 15.500
Stlckaktien mit einem rechnerischen Nennwert von EUR 10. Durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 19. Juni 2002 und Eintragung in das Handelsregister vom 23.
Dezember 2002 wurde das Grundkapital auf EUR 255.000 erhéht. Das Grundkapital betrug
somit zum 31. Dezember 2002 EUR 255.000 und war eingeteilt in 25.500 Inhaberaktien mit
einem rechnerischen Nennwert von EUR 10.

Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 1. Februar 2001 und Eintragung in das
Handelsregister vom 13. August 2001 wurde das Grundkapital um bis zu EUR 25.000
bedingt erhoht. Das bedingte Kapital dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber der
Optionsschuldverschreibung 2001. Die Optionsschuldverschreibung im Gesamtbetrag von
EUR 2.500 ist in 2.500 untereinander gleichberechtigte Inhaberschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1,00 eingeteilt. Die Optionsschuldverschreibung wurde wahrend der
Laufzeit vom 1. Marz 2001 bis 28. Februar 2002 mit 5% p.a. verzinst.

Einer Inhaberschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1,00 ist ein Optionsschein
beigefligt, der nach MalRgabe der Optionsscheinbedingungen und vorbehaltlich etwaiger
Anpassungen aufgrund von Verwasserungsbestimmungen zum Bezug einer Inhaberaktie
der SCI AG mit einem rechnerischen Nennwert EUR 10 berechtigt. Der anfangliche
Optionspreis betragt EUR 11,00, die Optionsfrist begann am 28. Februar 2002 und endet am
31. Dezember 2005.



Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Juni 2002 und Eintragung in das
Handelsregister vom 23. Dezember 2002 wurde das Grundkapital um bis zu EUR 25.000
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital Il). Das bedingte Kapital dient der Gewahrung von Aktien
an die Inhaber der Optionsschuldverschreibung 2002. Die Optionsschuldverschreibung im
Gesamtbetrag von EUR 2500 st in 2.500 untereinander gleichberechtigte
Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1,00 eingeteilt. Die
Optionsschuldverschreibung wird wahrend der Laufzeit vom 1. August 2002 bis 31. Juli 2003
mit 5% p.a. verzinst.

Einer Inhaberschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1,00 ist ein Optionsschein
beigefligt, der nach MalRgabe der Optionsscheinbedingungen und vorbehaltlich etwaiger
Anpassungen aufgrund von Verwasserungsbestimmungen zum Bezug einer Inhaberaktie
der SCI AG mit einem rechnerischen Nennwert EUR 10 berechtigt. Der anfangliche
Optionspreis betragt EUR 12,00, die Optionsfrist beginnt am 31. Juli 2003 und endet am 31.
Dezember 2006.

Gesetzliche Riicklage, Kapitalriicklage

Im Berichtsjahr wurden im Zuge der durchgefihrten Kapitalerhdhung 20.000 Euro in die
Kapitalricklage eingestellt.

Aus dem Jahresuberschuss des Berichtsjahres wurden 709,62 Euro in die gesetzliche
Rucklage eingestellt.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als flinf Jahren bestehen nicht.

. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrage sind Wertaufholungen gem. § 280 Abs.1 HGB von
EUR 2.859,33 (Finanzanlagen) und von EUR 127,88 (Wertpapiere des Umlaufvermdgens)
enthalten.

Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermoégens

Die Abschreibung auf Finanzanlagen in Héhe von EUR 7.287,57 erfolgte gem. § 253 Abs. 2
S. 3i.V.m. § 276 Abs. 1 S. 2 HGB flr eine voraussichtliche dauernde Wertminderung auf
den niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag.

Die Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens enthalten Abschreibungen gem.
§ 253 Abs.3 S 3 HGB in Hohe von EUR 5.351,43.

IV. Erganzende Angaben

Wichtige Vertrage und finanzielle Verpflichtungen

Das bei HSBC Trinkaus & Burkhardt, Disseldorf gefiihrte Wertpapierdepot ist ,.zur Sicherung
aller bestehenden, kinftigen und bedingten Anspriiche, die der Bank mit ihren séamtlichen in-



und auslandischen Geschéaftsstellen aus der bankmaRigen Geschéaftsverbindung gegen den

Sicherungsgeber zustehen®, verpfandet. Die Verpfandung dient insbesondere der

Moglichkeit, kurzfristige Wertpapiergeschafte gegebenenfalls auf Fremdkapitalbasis

durchfihren zu kdénnen. Zum Bilanzstichtag bestanden keine finanziellen Verpflichtungen

gegenuber HSBC Trinkaus & Burkhardt.

Die Gesellschaft ist bis zum Bilanzstichtag keine finanziellen Verpflichtungen aus Leasing-,
Miet- oder ahnlichen Vertragen eingegangen.

Mitarbeiter

Im Berichtsjahr wurden keine Mitarbeiter beschaftigt.

Mitglieder Aufsichtsrat und Vorstand

Mitglieder des Aufsichtsrates: ~ Wilhelm Nachtigall, Frankfurt am Main (Vorsitzender)
Martin Helfrich, Frankfurt am Main (stv. Vorsitzender)
Matthias Schrade, Disseldorf

Mitglieder des Vorstands: Oliver Wiederhold, Usingen

Eine Vergltung an Vorstand und Aufsichtsrat erfolgte im Berichtsjahr nicht.
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E. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem abschliefenden Ergebnis unserer Prifung haben wir dem Jahresabschluss zum
31. Dezember 2002 (Anlagen | bis IIl) und den Lagebericht fir das Geschaéftsjahr 2002 (Anlage
IV) der SCI AG, Usingen, unter dem Datum vom 14. April 2003 den folgenden uneingeschréank-

ten Bestétigungsvermerk erteilt, der hier wiedergegeben wird:

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

"Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der SCI AG fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2002 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresab-
schiuss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den erganzenden Regelungen in der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgeflihrten Priffung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss un-
ter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsmaéfiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu pla-
nen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstéie, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmé-
Riger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priffungshandlungen werden die Kenntnisse iber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Gber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
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Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Verireter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Be-

urteilung bildet. Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaniger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Den vorstehenden Priifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vor-
schriften und den Grundsétzen ordnungsmaniger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen
(IDW PS 450).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestdtigungsvermerks auRerhalb dieses Prii-
fungsberichts bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weitergabe
des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der bestétigten Fassung abwei-
chenden Form bedarf (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) es zuvor unserer er-
neuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung
hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen,

Baunatal, den 14, April 2003

SOZIEZTAT JAKOB & LOBER

durch
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(Dipl.-Betriebswirt Hang>Glnter Jakob) (Dipl.-Kaufmann Marcus C. Kube)
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